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§ 341b

Bewertung von Vermégensgegenstanden

(1) Versicherungsunternehmen haben immaterielle Vermégensgegenstande, soweit sie entgeltlich erworben wurden,
Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken, technische
Anlagen und Maschinen, andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung, Anlagen im Bau und Vorrate nach den fur
das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften zu bewerten.

Satz 1 ist vorbehaltlich Absatz 2 und 8§ 341c auch auf Kapitalanlagen anzuwenden, soweit es sich hierbei um
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen, Ausleihungen an verbundene Unternehmen oder an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, Namensschuldverschreibungen, Hypothekendarlehen und andere
Forderungen und Rechte, sonstige Ausleihungen und Depotforderungen aus dem in Rickdeckung tilbernommenen
Versicherungsgeschaft handelt. § 253 Abs. 3 Satz 4 ist nur auf die in Satz 2 bezeichneten Vermogensgegenstande
anzuwenden.

(2) Auf Kapitalanlagen, soweit es sich hierbei um Aktien einschlie3lich der eigenen Anteile, Investmentanteile sowie
sonstige festverzinsliche und nicht festverzinsliche Wertpapiere handelt, sind die fir das Umlaufvermdgen
geltenden § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4 und 5, § 256 anzuwenden, es sei denn, dass sie dazu bestimmt werden, dauernd
dem Geschaftsbetrieb zu dienen; in diesem Fall sind sie nach den fur das Anlagevermégen geltenden Vorschriften zu
bewerten.

(3) 8§ 256 Satz 2 in Verbindung mit 8 240 Abs. 3 Uber die Bewertung zum Festwert ist auf Grundstticke, Bauten und im Bau
befindliche Anlagen nicht anzuwenden.

(4) Vertrage, die von Pensionsfonds bei Lebensversicherungsunternehmen zur Deckung von Verpflichtungen gegenuber
Versorgungsberechtigten eingegangen werden, sind mit dem Zeitwert unter Bericksichtigung des Grundsatzes der
Vorsicht zu bewerten; die Absatze 1 bis 3 sind insoweit nicht anzuwenden.

Satz 2 Abs. 2 a.F HGB bis 2008

Pensions- und Sterbekassen, die nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 des Korperschaftsteuergesetzes von der Kérperschaftsteuer befreit
sind, brauchen 8§ 280 Abs. 1 Satz 1 nicht anzuwenden.
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(1) Abweichend von 8§ 253 Abs. 1 Satz 1 dirfen Namensschuldverschreibungen,
it ihnrem Nennbetrag angesetzt werden.

(2) Ist der Nennbetrag héher als die Anschaffungskosten, so ist der Unterschiedsbetrag

in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite aufzunehmen, planmafiig aufzulésen
und in seiner jeweiligen Hohe in der Bilanz oder im Anhang gesondert anzugeben.

Ist der Nennbetrag niedriger als die Anschaffungskosten, darf der Unterschiedsbetrag in

den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite aufgenommen werden; er ist planméafig
aufzulésen und in seiner jeweiligen Hohe in der Bilanz oder im Anhang gesondert anzugeben.

(3) Bei Hypothekendarlenen und anderen Forderungen dirfen die Anschaffungskosten zuzlglich oder
abzlglich der kumulierten Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem
Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt werden.

Ab 2011 mussen Schuldscheindarlehen (andere Forderungen) und Hypotheken mit den Anschaf-

fungskosten bilanziert werden, wobei nach IFRS-Methode ,amortised cost” auf den Ruckzahlbe-

trag bewertet werden kann, aber zusatzlich zu den Bewertungsregel fur das Anlagevermdgen.
Nur Namenspapiere sind noch ,marktneutral“ ab 2011.
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Besondere Bilanzierungsregel fur 2009 — VFA-Hinweise

Fachgruppe Asset Management am EI-QFM =

Weichen die Ergebnisse auf Basis dieses Verfahrens (DCM) stark vom Borsenkurs ab, sind von den
Mitgliedsunternehmen individuell Begriindungen vorzunehmen. Abweichungen von mehr als 10 %
wurden in der Vergangenheit auch von der BaFin eingehend hinterfragt. Diesen Schwellenwert hat die
BaFin vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise auf 20 % heraufgesetzt. Allerdings geht die BaFin
nun davon aus, dass Abweichungen von mehr als 20 % nur als seltene Ausnahme mdglich sein
werden. Nach Auffassung der BaFin ist aber auch unterhalb des Schwellenwertes eine kritischen
Wrdigung der jeweiligen Wertansatze zwingend notwendig.

VFA 11-2009 zur Bewertung von Schuldtiteln bei Ratingverschlechterung:

.......... In diesem Zusammenhang zieht eine Herabstufung des Rating zwar nicht automatisch einen
aulRerplanméanRigen Abschreibungsbedarf nach sich, insbesondere dann nicht, wenn es sich nur um eine
geringflgige Herabstufung handelt. Umgekehrt kommt signifikanten Herabstufungen jedoch eine
Indizfunktion fir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung zu. Dies gilt umso mehr, je starker
die Herabstufung ausfallt. So ist grundséatzlich bei einer Herabstufung um zwei oder mehr notches
oder bei einem Ubergang in den Non-Investmentgrade-Bereich ein Abschreibungsbedarf
widerlegbar zu vermuten.

Etwas anderes kann dann gelten,wenn bei Vorliegen mehrerer, ebenfalls aktueller Ratings nur eine
einzelne oder die Minderzahl der Ratingagenturen von einem solchermalf3en erhdéhten Kreditrisiko

ausgeht.

149/176 2022 2002
VFA-1 VFA-2 BMF-TWS
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§ 253 a.F. Wertansatze der Vermégensgegenstande und Schulden

Q) Vermoégensgegenstande sind hdochstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
Abschreibungen nach den Absatzen 2 und 3 anzusetzen. Verbindlichkeiten sind zu ihrem Rickzahlungsbetrag,
Rentenverpflichtungen, fur die eine Gegenleistung nicht mehr zu erwarten ist, zu ihrem Barwert und Ruckstellungen
nur in Hohe des Betrags anzusetzen, der nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist; Rickstellungen
durfen nur abgezinst werden, soweit die ihnen zugrundeliegenden Verbindlichkeiten einen Zinsanteil enthalten.

(2) Bei Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, sind die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten um planmalfige Abschreibungen zu vermindern. Der Plan mul3 die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten auf die Geschéftsjahre verteilen, in denen der Vermdgensgegenstand voraussichtlich genutzt
werden kann. Ohne Rucksicht darauf, ob ihre Nutzung zeitlich begrenzt ist, kbnnen bei Vermdgensgegenstanden des
Anlagevermdgens aul3erplanmaRige Abschreibungen vorgenommen werden, um die Vermbgensgegenstande mit dem
niedrigeren Wert anzusetzen, der ihnen am Abschlu3stichtag beizulegen ist; sie sind vorzunehmen bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung.

3) Bei Vermdgensgegenstanden des Umlaufvermdgens sind Abschreibungen vorzunehmen, um diese mit einem
niedrigeren Wert anzusetzen, der sich aus einem Boérsen- oder Marktpreis am Abschluf3stichtag ergibt. Ist ein
Borsen- oder Marktpreis nicht festzustellen und Gbersteigen die Anschaffungs- oder Herstellungskosten den Wert, der
den Vermdgensgegenstanden am Abschlul3stichtag beizulegen ist, so ist auf diesen Wert abzuschreiben. Aul3erdem
durfen Abschreibungen vorgenommen werden, soweit diese nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig
sind, um zu verhindern, dal3 in der nachsten Zukunft der Wertansatz dieser Vermdgensgegenstande auf Grund von
Wertschwankungen geandert werden muf3.

(4)  Abschreibungen sind auRerdem im Rahmen vernunftiger kaufmé&nnischer Beurteilung zulassig.

5) Ein niedrigerer Wertansatz nach Absatz 2 Satz 3, Absatz 3 oder 4 darf beibehalten werden, auch wenn die Griinde
dafur nicht mehr bestehen.
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8§ 253 Zugangs- und Folgebewertung

(1) Herstellungskosten, vermindert um die Abschreibungen nach den Absatzen 3 bis 5, anzusetzen. Verbindlichkeiten sind
zu ihrem Erfullungsbetrag und Ruickstellungen in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfallungsbetrages anzusetzen. Soweit sich die Hohe von Altersversorgungsverpflichtungen ausschliel3lich nach dem
beizulegenden Zeitwert von Wertpapieren im Sinn des § 266 Abs. 2 A. 1ll. 5 bestimmt, sind Rickstellungen hierfir zum
beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere anzusetzen, soweit er einen garantierten Mindestbetrag Ubersteigt. Nach §
246 Abs. 2 Satz 2 zu verrechnende Vermdgensgegenstande sind mit inrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

(2) Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abzuzinsen. Abweichend von Satz 1 diirfen.........

3) Bei Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, sind die Anschaffungs- oder
die Herstellungskosten um planmafige Abschreibungen zu vermindern. Der Plan muss die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten auf die Geschéftsjahre verteilen, in denen der Vermdgensgegenstand voraussichtlich genutzt werden
kann. Ohne Ricksicht darauf, ob ihre Nutzung zeitlich begrenzt ist, sind bei Vermégensgegenstanden des Anlage-
vermdgens bei voraussichtlich dauernder Wertminderung aul3erplanmafRige Abschreibungen vorzunehmen, um
diese mit dem niedrigeren Wert anzusetzen, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist. Bei Finanzanlagen kénnen
aulRerplanméaRige Abschreibungen auch bei voraussichtlich nicht dauernder Wertminderung vorgenommen werden.

(4) Bei Vermogensgegenstanden des Umlaufvermdgens sind Abschreibungen vorzunehmen, um diese mit einem
niedrigeren Wert anzusetzen, der sich aus einem Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag ergibt. Ist ein Bérsen-
oder Marktpreis nicht festzustellen und Ubersteigen die Anschaffungs- oder Herstellungskosten den Wert, der den
Vermogensgegenstanden am Abschlussstichtag beizulegen ist, so ist auf diesen Wert abzuschreiben

(5) Ein niedrigerer Wertansatz nach Absatz 3 Satz 3 oder 4 und Absatz 4 darf nicht beibehalten werden, wenn die
Griunde dafur nicht mehr bestehen. Ein niedrigerer Wertansatz eines entgeltlich erworbenen Geschafts- oder Firmen-
wertes ist beizubehalten. -
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Handelsrechtlich stellt sich die Zerlegung wie folgt dar:

Grundsaétzlich sind strukturierte Produkte als Bewertungseinheit und einheitlicher Vermogens-
gegenstand zu bilanzieren — genannt werden die Bedingungen fiir eine Zerlegung im IDW-RS
HFA22:

Eine Struktur muss zerlegt werden, wenn fur das eingebettete Derivat gilt:

Es weist ein Uber das Zinsrisiko hinausgehendes Marktpreisrisiko auf.
Es unterliegt neben dem Bonitatsrisiko des Emittenten weiteren Risiken.
Es beinhaltet die Moglichkeit einer Negativverzinsung.

Es sieht Vereinbarungen tber die Verlangerung der Laufzeit vor, ohne das die Verzinsung bei Verlangerung
an aktuelle Marktkonditionen angepasst wird.

Es kann zu einer Verdoppelung der anfanglichen Rendite des Basisinstrumentes und zu einer Rendite
fuhren, die mindestens doppelt so hoch ist wie die Marktrendite fir einen vergleichbaren Vertrag.

Es sieht bedingte oder unbedingte Abnahmeverpflichtungen fur weitere Finanzinstrumente zu festen
Konditionen vor, so dass die Abnahme gegebenenfalls nicht zum beizulegenden Zeitwert erfolgt.

das eingebettete Derivat betrifft eingebettete Kauf-, Verkaufs-, Verzichts- oder Vorfalligkeitsoptionen, wobei
der Austbungspreis der Option am jeweiligen Austibungstag nicht annéhernd den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bzw. dem Buchwert des Basisinstruments entspricht.

In diesen Fallen wird davon ausgegangen, dass durch das eingebettete Derivat erhdhte oder
zusatzliche (andersartige) Risiken entstehen.
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Unter bestimmten Voraussetzungen sind Strukturen unter HGB einheitlich zu bilanzieren, auch
wenn durch das eingebettete Derivat erhohte oder zusatzliche (andersartige) Risiken entstehen.

1. Die Struktur wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet und dieser basiert auf einer
Notierung an einem aktiven Markt, oder

2. die Struktur wurde zu Handelszwecken erworben, oder

3. die Struktur verfiigt tiber eine vertraglich vereinbarte, unbedingte Kapitalgarantie des
Emittenten zur Falligkeit, und der Investor hat die Absicht und Fahigkeit die Struktur bis
zur Falligkeit im Anlagevermogen zu halten.

Diese Regelung fuhrt dazu, dass die Zerlegung bei fast allen strukturierten Produkten unter
HGB vermieden werden kann und erweitert die Méglichkeiten des IFRS 9/ IAS 39, wenn keine
int. Bilanzierung im Einzel- oder Konzernabschluss erforderlich wird. a

Adobe Acrobat
Document
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Die Definition des Teilwerts - § 6 Abs. 1 Nr. 1 Satz 3 EStG:

Teilwert ist der Betrag, den ein Erwerber des ganzen Betriebs im Rahmen des
Gesamtkaufpreises fur das einzelne Wirtschaftsgut ansetzen wirde; dabei ist
davon auszugehen, dass der Erwerber den Betrieb fortfuhrt.

Steuerrechtlich ist die Teilwertabschreibung nicht zwingend anzuwenden.

Es besteht also ein steuerliches Wahlrecht. Und die Teilwertabschreibung darf aber
nur dann in Anspruch genommen werden, wenn der Wert dauerhaft gesunken ist,
also eine so genannte dauerhafte Wertminderung vorliegt.

10
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Abschreibung: Pflicht, Verbot und Wahlrecht

Vorubergehende Dauerhafte

Wertminderung Wertminderung

Abnutzbares

,. Wahlrecht
Anlagevermogen

Nicht abnutzbares

- Verbot
Anlagevermaogen
Pflicht
Finanzanlagen Wahlrecht
Umlaufvermégen Pflicht

Derivativer
Unternehmenswert

Verbot
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!
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